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1 POSTANOWIENIA OGOLNE

Regulamin normuje funkcjonowanie Izby Rozliczeniowej, proces rozliczen oraz prawa i

obowigzki uczestnikow proceséw rozliczen transakcji zawieranych na WGT S.A.,

przedmiotem ktorych sq kontrakty.



@ Regulamin Rozliczenh WGT S.A.

1.1 Definicje

1.1.1 Dla celéw niniejszego Regulaminu nastepujace stowa i wyrazenia przyjmujg przypisane im ponizej

znaczenie:

,1zba Rozliczeniowa”

,Cztonek Rozliczajacy”

,Bank Rozliczeniowy”

~Kontrakt”

,Miesigc wykonania kontraktu”

,Konto Izby”

,Konto Cztonka”

.Konto wiasne Czionka”

,Konto klientowskie Cztonka

.Konto btedéw Czionka”

,Otwarcie pozycji”

»Zamkniecie pozycji”

wydzielona jednostka organizacyjna WGT wykonujgca funkcje

zwigzane z rozliczeniami transakcji gietdowych;

akcjonariusz  WGT uprawniony do uczestniczenia w procesie

rozliczen;

Bank, ktory na podstawie umowy z Gietdg prowadzi rachunki dla

potrzeb rozliczen;

jednostka transakcyjna jednoznacznie okreslona przez dwa

parametry: instrument bazowy i miesigc wykonania;

miesigc w ktorym odbywa sie dostawa przedmiotu kontraktu lub

rozliczenia gotéwkowe;

konto na rachunku bankowym WGT prowadzone dla celéw

rozliczeniowych;

konto prowadzone przez lzbe na rzecz Czionka: Konto wiasne

Czlonka, Konto klientowskie Cztonka lub Konto btedéw Cztonka;

konto Czionka stuzgce do ewidencji kontraktéw i rozrachunkéw
wynikajacych z transakcji zawartych na rachunek wiasny cztonka, na
rachunek jego pracownikéw lub podmiotéow posiadajacych wiecej niz
5% gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy (wspdlnikow);

konto Czionka stuzgce do ewidencji kontraktéw i rozrachunkéw
wynikajgcych z transakcji zawartych na rachunek podmiotéw trzecich
za wyjatkiem podmiotéw, ktérych transakcje ewidencjonowane sg na

koncie wtasnym;

konto Czionka stuzgce do ewidencji kontraktdw i rozrachunkow

wynikajgcych z transakcji uznanych przez Gietde za nieskojarzone
zarejestrowanie kontraktu na koncie;

usuniecie dwoch przeciwstawnych wobec siebie otwartych pozyciji
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,Pozycja dluga”
.Pozycja krétka”

~Wielko$¢ pozycji netto”

,FIFO”

»1ransakcja przeciwna “

»Alokacja”

,Przekazanie”

,Transfer’

,Depozyt jednostkowy poczatkowy”

,Depozyt jednostkowy minimalny”

,Depozyt poczatkowy”

,Depozyt minimalny”

,Depozyt Gwarancyjny”

tzn. pozycji dtugiej i pozycji krotkiej w takim samym kontrakcie
zarejestrowanych na tym samym koncie, dajace w efekcie przeptyw
pieniezny wynikajgcy z rdznicy cen w jakich pozycje te zostaty
otwarte;

kontrakt zarejestrowany na koncie Cztonka po stronie kupna;
kontrakt zarejestrowany na koncie Cztonka po stronie sprzedazy;

w danym kontrakcie roéznica pomiedzy iloscig pozycji krétkich i
dtugich;

(First In First Out) metoda zamykania pozycji polegajagca na

zamykaniu pozycji zgodnie z kolejnosci ich otwierania;

transakcja kupna dla transakcji sprzedazy lub transakcja sprzedazy
dla transakcji kupna; przy czym przedmiotem transakcji jest ten sam
kontrakt;

przeniesienie otwartych danego dnia pozycji pomiedzy kontami
jednego cztonka rozliczajgcego;

przeniesienie otwartych danego dnia pozycji z konta jednego

Czilonka Rozliczajgcego na konto innego cztonka rozliczajgcego;

przeniesienie pozycji otwartych na sesjach ktore juz zostaly
rozliczone zaréwno pomiedzy kontami jednego Czionka jak i

pomiedzy kontami réznych Czionkow;

wysoko$¢ zabezpieczenia przypadajaca na 1 kontrakt ustalana przez
Izbe na podstawie analizy ryzyka rynku danego kontraktu;

okreslony przez Izbe obnizony poziom depozytu jednostkowego

poczatkowego;

wysoko$¢ zabezpieczenia, nalezna z tytulu zarejestrowanych
kontraktéw obliczana na podstawie depozytéw jednostkowych

poczatkowych;

obnizony poziom depozytu poczatkowego obliczany na podstawie
depozytéw jednostkowych minimalnych;

wartos¢ stanowigca nadwyzke zabezpieczeh wniesionych przez
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Czlonka Rozliczajgcego na konto wiasne nad wielkoscig depozytu
poczatkowego obliczonego od otwartych w imieniu Cztonka pozycji,
stuzacy przede wszystkim jako zabezpieczenie depozytu od

nowootwartych pozycji;

,Srodki netto” srodki zgromadzone na danym koncie Czionka Rozliczajgcego
pomniejszone o depozyty od otwartych pozycji oraz nierozliczone

straty na otwartych pozycjach;

»,Cena oryginalna” cena w ktoérej zawarta zostata transakcja;
,Cena rozliczeniowa” jest to cena zamkniecia w rozumieniu Regulaminu Rynku;
,Finalna Cena Rozliczeniowa” cena obliczana wytgcznie dla kontraktéw rozliczanych gotéwkowo, w

sposob okreslony w specyfikacji kontraktu, w ostatnim dniu handlu

tymi kontraktami stuzaca jako cena w ktérej sg one wykonywane.

1.2 Izba Rozliczeniowa

1.2.1 Nadrzednym celem Izby, ktéremu podporzadkowane sa wszystkie jej dziatania jest zapewnienie
bezpieczenstwa rynku.

1.2.2 Izba Rozliczeniowa prowadzi rozliczenia Cztonkéw Rozliczajgcych i transakcji zarejestrowanych w ich

imieniu oraz rozlicza opfaty gieldowe ponoszone przez Cztonkéw WGT na rynku towardw.

1.2.3 Okresowo Izba moze rozlicza¢ tez innych Czionkédw WGT nie posiadajacych statusu Czionka
Rozliczajacego lub indywidualnych klientéw na zasadach okreslonych w Uchwale Zarzadu.

1.2.4 WGT staje sie strong dla kazdej transakcji zarejestrowanej w imieniu Cztonka Rozliczajgcego.

1.2.5 Prawa i obowigzki WGT i Cztonka regulujg: Regulamin Rynku, Regulamin Rozliczen, specyfikacje
kontraktow, harmonogram rozliczeh oraz inne regulacje dotyczace rozliczen.

1.2.6 Czlonek Rozliczajacy ponosi petng odpowiedzialnos¢ finansowg w stosunku do WGT za
zobowigzania z tytutu zarejestrowanych w jego imieniu transakciji.

1.2.7 W uzasadnionych wypadkach Izba moze podja¢ wszelkie dopuszczalne prawem kroki w celu
zapewnienia bezpieczenstwa rynku.
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2 CZLONKOSTWO
2.1 Rodzaje Cztonkéw

2.1.1 Cztonkiem Rozliczajgcym moze by¢ wytacznie akcjonariusz posiadajgcy co najmniej 5 akcji WGT
S.A.

21.2W zaleznosci od zakresu przyznanych Cztonkowi Rozliczajgcemu uprawnien wyrdznia sie

nastepujace kategorie Cztonkdéw Rozliczajacych:

a) Kategoria A Publiczni Czionkowie WGT, rozliczajacy transakcje zawarte w imieniu wlasnym, na

rachunek wiasny, swoich klientéw oraz innych Publicznych Czionkéw Wgt;

b) Kategoria B Publiczni Cztonkowie WGT, rozliczajacy transakcje zawarte w imieniu wlasnym, na

rachunek wiasny i swoich klientow;

c) Kategoria C Niepubliczni Cztonkowie WGT, prowadzacy nie tylko dziatalno$¢ na WGT, rozliczajacy

tylko transakcje zawarte w imieniu i na rachunek wtasny,

d) Kategoria D Publiczni Cztonkowie WGT S.A., rozliczajgcy transakcje zawarte w imieniu wlasnym,
na rachunek wtasny i swoich klientéw jedynie w zakresie kontraktéw towarowych.

2.2 Procedura aplikacyjna

2.2.1 Wniosek o przyznanie statusu Czlonka Rozliczajacego powinien zawierac:
a) dane identyfikacyjne wnioskodawcy,

b) dane o akcjonariuszach (udziatowcach) wnioskodawcy dysponujacych co najmniej 5% gtoséw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (zgromadzeniu wspolnikow) ,
c) dane osobowe cztonkéw zarzadu i innych organéw wnioskodawcy,
d) zobowigzanie do przestrzegania postanowien niniejszego Regulaminu,

e) oswiadczenia cztonkéw zarzadu wnioskodawcy, iz nie byli karani za przestepstwa przeciwko
mieniu, przeciwko dokumentom, za fatszowanie pieniedzy, papieréw wartosciowych i znakow
urzedowych, przestepstwa skarbowe, przestepstwa, o ktérych mowa w rozdziale 11 ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz za przestepstwa, o
ktérych mowa w ustawie z dnia 12 pazdziernika 1994 roku o ochronie obrotu gospodarczego i

zmianie niektérych przepiséw kodeksu karnego,
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f)informacje o posiadanym systemie informatycznym i rozliczeniowym oraz urzadzeniach

telekomunikacyjnych wymaganych przez Gietde lub Izbe.
2.2.2 Do wniosku wnioskodawca dotgcza:
a) akty zatozycielskie,
b) aktualny odpis z rejestru handlowego,

¢) bilans, rachunek zyskow i strat oraz raport z przeptywdw finansowych za ostatni rok obrachunkowy
jezeli wnioskodawca prowadzit wczesniej dziatalnos¢ gospodarcza, w przypadku czionka kategorii C

takze odpowiednie raporty skonsolidowane,

d) umowe rachunku bankowego przewidujacg prowadzenie konta lub kont przeznaczonych do

rozliczen transakcji zawartg z jednym z Bankéw Rozliczeniowych,
e) dokument obrazujacy strukture organizacyjng wnioskodawcy.

2.2.3 Dodatkowo wnioskujacy o przyznanie cztonkostwa kategorii a lub B winien zatgczy¢ regulamin

Swiadczenia ustug rozliczeniowych wraz z wzorami uméw z klientami.

2.2.4 Wnioskodawca obowigzany jest zapewni¢ warunki umozliwiajgce prowadzenie rozliczen zgodnie ze
standardami przyjetymi na WGT, w tym dokonywanie natychmiastowego transferu $rodkéw na
wezwanie Izby oraz zatrudnia¢ na podstawie umowy o prace lub innych uméw odpowiednig liczbe os6b

posiadajacych kwalifikacje do prowadzenia rozliczen.

2.2.5 |zba moze zgda¢ dodatkowych informacji i dokumentéw zwigzanych z wnioskujgcym i/lub osobami

i/lub podmiotami z nim zwigzanymi .

2.2.6 Izba moze przedsiewzig¢ wszelkie prawnie dozwolone kroki w celu zweryfikowania wszelkich

ujawnionych przez wnioskujacego informacji.

2.2.7 Cztonek Rozliczajagcy ma obowigzek informowania Izby o wszelkich istotnych zmianach w jego
sytuacji finansowej, organizacyjnych oraz innych zmianach, ktére powodujg zmiane warunkéw,
stanowigcych podstawe uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci rozliczeniowej lub o innych
zdarzeniach, ktére mogg mie¢ wpltyw na prowadzong przez niego dziatalnos¢ niezwiocznie po

wystgpieniu wspomnianych zmian lub zdarzen.

2.2.8 W terminie 30 dni od daty ztozenia wniosku Zarzad podejmie uchwate w kwestii przyznania statusu
Czlonka Rozliczajgcego. od decyzji WGT wydanej w wyniku rozpatrzenia wniosku o przyznania statusu

Cztonka Rozliczajacego odwotanie nie przystuguije.
2.2.9 Pozbawienie podmiotu statusu Cztonka Rozliczajgcego nastgpi¢ moze:

a) na wniosek Cztonka,
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b) w przypadku razgcego naruszenia przez Cztonka Regulaminu Rynku badZ Regulaminu Rozliczen,

c)w przypadku trwatego niespetniania przez Czionka wymagan zapisanych w niniejszym

Regulaminie.

2.3 Wymagania finansowe

2.3.1 Cztonek Rozliczajacy sktada weksel wtasny in blanco opatrzony deklaracjg okreslajaca, iz moze byé
on wykorzystany tylko w sytuacji nie wywigzania sie przez Czionka z ptatnosci na rzecz WGT.

2.3.2 Kapitaly wiasne Cztonka Rozliczajgcego kategorii A, B i D nie moga stanowi¢ kwoty nizszej niz 300%

wymaganych od cztonka depozytéw poczatkowych od kontraktéw otwartych na rachunek wiasny.

2.3.31zba moze zazada¢ od Cztonka podniesienia kapitatdw wtasnych, jezeli uzna, Zze sg one
niewystarczajgce w relacji do wszystkich zarejestrowanych w jego imieniu otwartych pozycji,
wyznaczajac jednoczesnie termin na podniesienie przez Cztonka kapitatu akcyjnego (zaktadowego).

2.3.4 Do kapitatow wtasnych zalicza sie w petni optacony kapitat akcyjny (lub zaktadowy) oraz kapitat
zapasowy. do czasu uchwalenia przez Czlonka decyzji o podniesieniu kapitatéw Izba moze zaliczy¢ do

kapitatow wiasnych Czionka Rozliczajgcego takze inne sktadniki pasywéw.

2.3.5 Strata skumulowana z lat ubiegtych oraz strata z roku obrotowego mogg wptywaé na zmniejszenie
obliczanego kapitatu, jesli nie sg pokryte kapitatem rezerwowym.

2.3.6 Minimalna wysoko$¢ nieobcigzonych zobowigzaniami aktywéw ptynnych (majatek obrotowy
pomniejszony o zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe) wynosi dla poszczegdlnych kategorii

Cztonkéw nie mniej niz:
2.3.7 Wartos¢ akcji WGT S.A. nie jest wliczana do majatku obrotowego.
a) 1 min zt w przypadku Czionka Rozliczajacego kategorii A,
b) 100 tys zi. w przypadku Czionka Rozliczajgcego kategorii B,

2.3.8 Kapitaly wlasne Cztonka Rozliczajgcego kategorii C wynosi¢ muszg co najmniej 100 min ztotych.

2.4 Rada Czlonkéw Rozliczajacych

2.4.1 Czlonkowie Rozliczajacy mogq utworzy¢é Rade Cztonkoéw Rozliczajacych. w sktad Rady wchodza po
jednym przedstawicielu kazdego Czionka Rozliczajacego. Rada dziata w oparciu o regulamin
organizacyjny Rady Cztonkéw Rozliczajacych przyjety Uchwatg Zarzgdu.

2.4.2 Rada jest ciatem doradczym i opiniujgcym dziatania Izby.
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2.4.3 Rada rozpatruje odwotania Cztonkéw w zakresie natozonych na nich przez Izbe kar.

2.4.4 1zba ma obowigzek zapozna¢ sie ze wszelkimi opiniami Rady dotyczacymi funkcjonowania Izby.
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3 BEZPIECZENSTWO RYNKU

3.1 Limity pozyciji

3.1.1 Izba natozy¢ moze limity otwartych pozycji na poszczegodlne kontrakty, rynki lub poszczegdlnych

Cztonkéw Rozliczajacych.

3.2 Fundusz Gwarancyjny

3.21W celu pokrycia strat spowodowanych niewyptacalnoscia Czionka tworzony jest Fundusz
Gwarancyjny.

3.2.2 Na poczet Funduszu przyjmowane sg wytacznie srodki pieniezne zaréwno w walucie krajowej jak i
obcej, deponowane na wydzielonym do tego celu koncie WGT.

3.2.3 W przypadku niewypftacalnosci Cztonka Izba egzekwuje nalezne jej srodki w nastepujacej kolejnosci:

a) srodki z funduszu gwarancyjnego do wysokosci srodkéw wniesionych przez niewyptacalnego
Czionka,

b) akcje WGT bedace w posiadaniu Czionka,
c) egzekucja z weksla wtasnego,
d) srodki z funduszu gwarancyjnego wniesione przez pozostatych Cztonkow.

3.2.4 Do czasu zakonczenia egzekucji z majatku Czionka Izba moze, w celu zapewnienia ptynnosci
wykorzystac srodki z Funduszu Gwarancyjnego.

3.2.5 Izba co miesiac analizuje ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi Cztonkami i informuje ich o wysokosci
srodkow jakie muszg zgromadzi¢ w funduszu. Obliczanie naleznych wptat na poczet funduszu odbywa

sie na podstawie nastepujacych zasad:

a) Zarzad na wniosek Izby ustala kwotowo docelowy poziom Funduszu. o zmianie w wysokosci
poziomu Izba informuje Cztonkéw co najmniej na 30 dni przed datg, od ktérej bedzie on

obowigzywac;

b) Ryzyko WGT zwigzane z Czionkiem ustalane jest na podstawie nastepujacych wielkosci i

przypisanym im wag:

i) Sredniej dziennej wielkosci pozycji netto od kontraktéw zarejestrowanych w imieniu Cztonka w

okresie minionego miesigca - waga 50%,
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ii) Sredniej zmiany dziennej wielkosci pozycji netto od kontraktéw zarejestrowanych w imieniu

Czlonka w okresie minionego miesigca - waga 30%,

iii) redniej ilosci kontraktdow rejestrowanych dziennie w imieniu Czionka w okresie minionego

miesigca, waga — 20%.

c) Izba wzywa Czionka do wptaty kwoty proporcjonalnej do obliczonego dla niego poziomu ryzyka.

Suma wszystkich wptaconych na rzecz funduszu kwot réwna jest docelowemu poziomowi funduszu.

3.2.6 Cztonek Rozliczajacy konczac dziatalnosé rozliczeniowg otrzymuje zwrot wniesionych do Funduszu
Srodkéw wraz z odsetkami, po uwzglednieniu wyptat jakie zostaty dokonane na skutek jego wtasnej

niewyptacalnosci lub niewyptacalnosci innych Czionkéw.

3.3 Depozyt Gwarancyjny

3.3.1 Kazdy Cztonek ztozy¢ musi Depozyt Gwarancyjny.

3.3.2 Minimalna wysokos$¢ depozytu gwarancyjnego wynosi:
a) dla Cztonka Rozliczajgcego kategorii a réwnowartos¢ 100 000 zi,
b) dla Cztonka Rozliczajacego kategorii B rownowartos¢ 50 000 zi,
c) dla Czionka Rozliczajacego kategorii C rownowartos¢ 20 000 zt,
d) dla Cztonka Rozliczajgcego kategorii D rownowartos¢ 5 000 zt.

3.3.3 W Zadnym momencie trwania sesji depozyt poczatkowy liczony od nowo otwartych pozycji nie moze
przekroczy¢ sumy wielkosci depozytu gwarancyjnego i wolnych $rodkéw zgromadzonych na koncie

Cztonka Rozliczajgcego w Izbie Rozliczeniowej.

3.3.4 Izba moze zada¢ sie od Czlonka zwiekszenia poziomu ztozonych zabezpieczen, jezeli wzrastajaca
aktywnos¢ Czionka stwarza zagrozenie naruszenia relacji depozytu gwarancyjnego do nowo

otwieranych pozycji.

3.4 Depozyt poczatkowy

3.4.1 Cztonek zobowigzany jest zgromadzi¢ w Izbie lub na koncie blokowanym w Banku Rozliczeniowym
Srodki w petni wystarczajgce na pokrycie depozytu poczatkowego. Kazdego dnia Izba oblicza i informuje

Czlonka o wysokosci wymaganego depozytu poczatkowego od otwartych na kontach Cztonka pozycji.

3.4.2 Depozyt poczatkowy obliczany jest na podstawie depozytéw jednostkowych. Szczegodtowa zasady
obliczania depozytu poczatkowego umieszczone sg w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu. o zmianach

zasad obliczania depozytu poczatkowego Izba informuje Cztonkéw z wyprzedzeniem 30 dni.
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3.4.3 Stawki depozytéw jednostkowych ustalone sg na wniosek lzby przez Zarzad. o zmianach w
wysokosci depozytu jednostkowego z uwzglednieniem zapisdw nastepnego punktu lzba zobowigzana

jest poinformowac Cztonkéw z 14 dniowym wyprzedzeniem.

3.4.4W szczegdlnych przypadkach lzba moze bez podania powodu oraz bez zachowania terminu
okresdlonego w punkcie poprzedzajagcym podnies¢ wysokosé depozytu jednostkowego. w najblizszym

mozliwym terminie Izba poinformuje Cztonkdw o przyczynie tej decyzji.

3.5 Formy zabezpieczen

3.5.1 Izba akceptuje nastepujgce formy zabezpieczen: srodki pieniezne zarébwno w walucie krajowej jak i
obcej, skarbowe papiery warto$ciowe, gwarancje bankowe. Lista walut obcych przyjmowanych przez

Izbe jako zabezpieczenie podana zostanie do wiadomosci Cztonkéw z odpowiednim wyprzedzeniem.
3.5.2 Szczegdtowe wymagania dotyczace gwaranciji bankowej okresla Uchwata Zarzadu.

3.5.3 Czlonek zlozy¢ moze niezbedne zabezpieczenie bezposrednio na prowadzonym dla celéw
rozliczeniowych rachunku WGT badz na blokowanym na rzecz WGT rachunku Czionka w Banku

Rozliczajgcym.
3.5.4 Izba przyjmuje jedynie zabezpieczenia nieobcigzone prawami oséb trzecich.

3.5.51zba ma petne prawo do dysponowania dla celéw rozliczeniowych srodkami Cztonka zaréwno

zgromadzonymi na WGT jak i Srodkami zablokowanymi na rzecz WGT w banku.

3.5.6 Cztonek Rozliczajagcy nie ma prawa dysponowania $rodkami zgromadzonymi na blokowanym
rachunku w banku, chyba ze za zgodg Izby. Izba nie ma prawa odmoéwi¢ zwolnienia blokowanych
Srodkéw w wysokosci przekraczajgcej warto$¢ minimalng depozytu gwarancyjnego jesli Cztonek nie

posiada zadnych otwartych pozyciji.

3.5.7 Wartos¢ kazdej formy zabezpieczenia jest aktualizowana wedtug ponizszych zasad:

Forma depozytu Wartosc¢ zaktualizowana

Srodki pieniezne - waluta krajowa - wartos¢ nominalna

Srodki pieniezne - waluta obca - wartos¢ rynkowa

Gwarancja bankowa - warto$¢ nominalna0.95

Bony skarbowe - wartos$¢ rynkowa * 0.9

Inne skarbowe pap. wart. - wartos$¢ rynkowa * wspotczynnik aktualizujacy

3.5.8 Ustalenie warto$ci rynkowej sktadanych zabezpieczen lezy w wytacznej gestii Izby.
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3.5.9 Izba okredli inne rodzaje skarbowych papierow warto$ciowych akceptowanych jako zabezpieczenia
wraz z wysokos$cig wspoétczynnikdw aktualizujgcych.

3.5.10 W przypadku towaréw z dostawa fizyczng w miesigcu wykonania kontraktu Izba moze takze przyjac
zabezpieczenie w postaci towaru bedacego przedmiotem kontraktu.

3.5.11 Izba moze wedlug wilasnego uznania okresli¢ minimalny poziom zabezpieczen jakie muszg by¢
ztozone w srodkach pienieznych lub proporcje form sktadanych zabezpieczen w stosunku do $rodkow
pienieznych.

3.6 Bank Rozliczeniowy

3.6.1 Kapitaty wtasne banku liczone w sposéb okreslony w pkt. 2.3.3. nie mogg by¢ nizsze niz 200 min zt.
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4 EWIDENCJA
4.1 Zasady ogodlne

4.1.1 Izba prowadzi nastepujace rodzaje kont stuzace do ewidencji transakcji zawieranych w imieniu

Cztonkow: konto wlasne Cztonka, konto klientowskie Cztonka oraz konto btedéw.

4.1.2 Oznaczenie kazdego konta Czionka Rozliczajgcego zawiera trzycyfrowy identyfikator Czlonka
nadawany przez Izbe oraz oznaczenie rodzaju konta okreslone jedng z nastepujacych liter:

H — wiasne
C — klientowskie
E — btedow

4.1.3 Pozycje z kont H i C utrzymywane sag bez zachowania oryginalnej ceny transakcji, przeszacowywane
po kazdej sesji, zamykane sg na podstawie raportu Cztonka, ktory to raport Cztonek Rozliczajacy

zobowigzany jest dostarczy¢ do Izby do godziny wskazanej w harmonogramie rozliczenia sesiji.

4.1.4 Pozycje na koncie E utrzymywane sg z zachowaniem oryginalnej ceny, zamykane sg na podstawie
ugody stron sporu lub orzeczenia Sadu Polubownego.

4.2 Rejestracja transakcji

4.2.1 1zba rejestruje transakcje oddzielnie dla kazdej ze stron transakcji na podstawie nastepujgcych
danych: towar, miesigc, nr konta Cztlonka Rozliczajacego w imieniu ktérego zostata zawarta transakcja,

oznaczenie Kupno/Sprzedaz, ilos¢ kontraktow, cene jednego kontraktu.

4.2.2 Rejestracja transakcji powoduje powstanie w miejsce umowy pierwotnej - umowy taczacej strony
transakcji zawartej na parkiecie dwu nowych uméw: umowy pomiedzy Gietldg a Czionkiem
Rozliczajacym kupujacego oraz umowy miedzy Czlonkiem Rozliczajagcym sprzedajacego a Gielda.

Przedmiot obu umoéw oraz zakres praw i obowigzkéw stron umowy pierwotnej nie ulegajg zmianie.

4.2.3 WGT gwarantuje tylko transakcje zarejestrowane przez Izbe. Potwierdzenie zarejestrowanych
transakcji wraz z listg transakcji zarejestrowanych na koncie btedéw zostaje przekazane Cztonkom

rozliczajacym niezwtocznie po dokonaniu rejestracji lub zakorczeniu sesiji.

4.2.4 1zba moze wymaga¢ od Cztonka w ktdérego imieniu transakcja ma by¢ zarejestrowana ztozenia
odpowiedniego zabezpieczenia w takiej wysokosci i w takiej formie w jakiej uzna za zasadne jako

warunku zarejestrowania transakcji.
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4.2.5 |zba moze zadac¢ spetnienia przez Czlonka dodatkowych warunkéw niezbednych do zarejestrowania
transakcji lub odmowi¢ zarejestrowania transakcji w imieniu Cztonka, jesli uzna takie zachowanie za

zasadne z punktu widzenia bezpieczenstwa rynku.

4.3 Alokacja i Przekazanie

4.3.1 Alokacja kontraktu moze odby¢ sie jedynie na wniosek Czionka zlozony w trakcie sesji lub po

zakonczeniu sesji do momentu okreslonego w harmonogramie rozliczen.

4.3.2 W trakcie trwania sesji lub bezposrednio po jej zakonczeniu Czlonek moze zwrdcié¢ sie do Izby o
dokonanie przekazania kontraktu. Aby przekazanie bytlo mozliwe musi zgodzi¢ sie na nie Cztonek

Rozliczajacy na rzecz ktérego przekazanie ma nastgpic.

4.3.3 Czlonek Rozliczajacy moze wydaé pisemng zgode na rejestrowanie w jego imieniu kontraktéw
otwieranych przez wskazanych Cztonkéw Rozliczajacych. Zgoda ta moze by¢ cofnieta przed zawarciem
transakcji. Cztonek Rozliczajacy przyjmuje do rozliczenia wszystkie transakcje zawarte w jego imieniu

przed cofnieciem zgody.

4.3.4 Zlecenie dokonania alokacji lub przekazania zawiera: konto z ktérego dokonywana jest alokacja lub
przekazanie, konto na ktore dokonywana jest alokacja lub Cztonek Rozliczajacy na rzecz ktérego
dokonywane jest przekazanie, ilos¢ kontraktéw do alokowania lub przekazania.

4.4 Transfer kontraktow

4.4.1 Na wniosek Czionka Izba moze dokona¢ transferu kontraktu lub kontraktéw na inne konto tego

samego Czionka lub na rzecz innego Czionka, ktéry wyrazit na to zgode.

4.4.2 Transfer dokonywany jest w cenie zamkniecia kontraktu z dnia zlozenia wniosku o dokonanie

transferu.

4.4.3 w uzasadnionych przypadkach |zba moze odméwi¢ dokonania transferu.
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5 ROZLICZENIE

5.1 Izba prowadzi rozliczenia wedtug przyjetego przez Zarzad harmonogramu rozliczen.

5.2 Przeszacowanie pozycji

5.2.1 Na koniec kazdej sesji dla kazdego kontraktu w sposéb okreslony w Regulaminie Rynku ustalana jest

cena zamkniecia, ktéra dla celéw niniejszego Regulaminu nazwana jest ceng rozliczeniowa.

5.2.2 Dla celéw rozliczeniowych, dla kont H oraz C Cztonkéw, Izba generuje przeciwne transakcje do
wszystkich otwartych kontraktéw w cenach rozliczeniowych kontraktéw z danej sesji.

5.2.3 Izba zamyka wszystkie pozycje na wymienionych wyzej kontach, w wyniku czego konta te uznawane

lub obcigzane sg odpowiednimi kwotami.

5.2.4 I1zba generuje nastepnie transakcje przeciwne do uprzednio wygenerowanych w cenach
rozliczeniowych kontraktéw z tej samej ses;ji i rejestruje je odpowiednio na kontach Cztonkéw. w wyniku

powstaje zbidr otwartych przeszacowanych pozycji.

5.2.5 Dla kazdej pozycji zarejestrowanej na koncie btedoéw Izba oblicza nierozliczone zyski lub straty
wynikajace z poréwnania oryginalnej ceny w ktorej kontrakt na koncie btedéw zostat zarejestrowany z
ceng rozliczeniowg z danej ses;ji.

5.3 Zamykanie pozycji

5.3.1 Przeciwstawne pozycje z kont Cztonka Rozliczajacego Izba zamyka w taki sposéb aby po dokonaniu
zamkniecia na kontach tych pozostaty tylko takie pozycje i w takiej ilosci w jakiej zostato to wskazane w
raporcie otwartych pozycji, ktéry Czionek przekazat Izbie po zakohczeniu sesji zgodnie z

harmonogramem rozliczen.

5.4 Obliczanie depozytu poczatkowego

5.4.1 Depozyt poczatkowy obliczany jest oddzielnie dla kazdego z kont: wtasnego, klientowskiego, bteddw.
5.4.2 I1zba oblicza depozyt poczatkowy przynajmniej raz dziennie po zakoriczeniu sesji.

5.5 Srodki netto

5.5.1 Izba dokonuje poréwnania wysokosci zgromadzonych na kontach Czionka $rodkéw z depozytami

poczatkowymi oraz depozytami minimalnymi przynajmniej raz dziennie po zakohczeniu sesji.

5.5.2 Nierozliczone straty z konta btedéw wyznaczone zgodnie z pkt. 5.2.5. wplywajg odpowiednio na

zmniejszenie stanu $rodkdw na koncie wtasnym Cztonka.
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5.5.3 Jedli $rodki z konta wlasnego Czionka pomniejszone o nierozliczone straty z konta btedéw nie
wystarczajg na pokrycie depozytu minimalnego obliczonego dla konta wtasnego i konta btedéw Izba
wzywa Czionka do uzupetnienia srodkéw do wysokosci depozytu poczatkowego obliczonego dla
obydwu tych kont.

5.5.4 Jesli srodki z konta klientowskiego Cztonka nie wystarczajg na pokrycie depozytu minimalnego
obliczonego dla tego konta, Izba wzywa Czionka do uzupetnienia srodkéw do wysokosci depozytu
poczatkowego obliczonego dla tego konta.

5.5.5 Termin uzupetnienia srodkéw, o ktorym mowa w pkt. 5.5.3 i 5.5.4. okresla harmonogram rozliczen.

5.5.6 Nierozliczony zysk z konta btedéw nie wptywa na zwigkszenie salda do poziomu ktérego Cztonek

moze zacigga¢ zobowigzania.

5.5.7 Jesli wysokos¢ srodkéw na koncie witasnym Czionka pomniejszona o nierozliczone straty z konta
bteddéw przekracza wysokos¢ depozytu poczatkowego obliczonego dla konta wtasnego i konta btedéw,

Izba informuje Cztonka o wysokos$ci nadwyzki do jego dyspozycji.

5.5.8 Jesli wysokos¢ srodkéw na koncie klientowskim Cztonka przekracza wysokos¢ depozytu
poczatkowego obliczonego dla tego konta, Izba informuje Cztonka o wysokosci nadwyzki do jego
dyspozycji.

5.5.9 Naleznosci wtasne Czionka Rozliczajgcego mogg zosta¢ wykorzystane przez Izbe na poczet pokrycia

jakichkolwiek zobowigzan wynikajgcych z konta klientowskiego Cztonka.

5.5.10 Naleznosci z konta klientowskiego nie mogg zosta¢ wykorzystane przez lzbe na poczet pokrycia
jakichkolwiek zobowigzan wynikajacych konta wiasnego Cztonka.

5.5.11 Izba moze w trakcie sesji dokona¢ wyceny srodkéw netto wedtug ceny ustalonej na podstawie cen
zawieranych transakcji i w trakcie sesji wezwaé¢ Cztonka do natychmiastowego uzupetnienia srodkéw na

koncie.

5.5.12 Izba moze wezwacé¢ Czionka do uzupetnienia lub dostarczenia dodatkowego depozytu w takiej
wysokosci w jakiej Izba uzna za niezbednie.
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6 PRZEPLYWY PIENIEZNE
6.1 Wyplaty

6.1.1 Srodki zaksiegowane na koncie Cztonka w dniu sesji z tytutu zamykania i przeszacowania pozycji

Izba udostepnia Cztonkowi nastepnego dnia roboczego.

6.1.2 Dyspozycja wyptaty przekazana musi by¢ Izbie nie p6zniej niz wskazane to jest w harmonogramie

rozliczen.

6.1.3 Czlonek moze wydac statg dyspozycje do przelewania nadwyzek pienieznych na wskazany rachunek

bankowy.

6.1.4 Izba moze odméwié wyptacenia kwoty nadwyzki, jesli uzna, iz srodki te moga by¢ wykorzystane jako
zabezpieczenie z tytutu zmiany sytuacji rynkowej lub nowo otwartych w imieniu Cztonka w danym dniu
pozyciji.

6.2 Oprocentowanie srodkow

6.2.1 Pierwszego dnia roboczego nowego miesigca lzba przelewa na konta Cztonka nalezne mu za ubiegty

miesigc odsetki lub obcigza rachunek Cztonka naleznymi WGT odsetkami.

6.2.2 W dniu sesji do momentu okreslonego w harmonogramie rozliczen Izba informuje Czlonkéw o
wysokosci oprocentowania jakie zostanie przez lzbe naliczone od sald zaréwno kredytowych jaki i

debetowych. I1zba podaje wysokos¢ oprocentowania w stosunku rocznym.

6.2.3 Odsetki naliczane sg na bazie rzeczywistej liczby dni w roku kalendarzowym tzn. na bazie 366 dni w

roku przestepnym i 365 dni w pozostatych latach.

6.2.4 Naliczanie odsetek od s$rodkéw pienieznych zaksiegowanych na rachunkach Czionka z tytutu

zamykania i przeszacowania pozycji rozpoczyna sie od dnia nastepnej sesji po ich zaksiegowaniu.

6.2.5 Naliczanie odsetek od wszelkich kwot, ktére wptyng na rachunek bankowy Izby pézniej niz okreslono

to w harmonogramie rozliczeh rozpocznie sie od dnia nastepnego.

6.2.6 O wszelkich zmianach w sposobie naliczania odsetek Cztonkowie poinformowani zostang z

wyprzedzeniem 30 dni.

6.2.7 Przepisy rozdziatu 6.2. majg zastosowanie do rachunkéw Cztonkéw WGT nie bedgcych Cztonkami
Rozliczajgcymi, zawierajacych transakcje na rynku towaréw z tym, ze od sald debetowych naliczane sg
odsetki ustawowe.
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6.3 Prowizje, kary i inne oplaty

6.3.1 Od kazdej zarejestrowanej transakcji Izba pobiera optate transakcyjng i rozliczeniowa.
6.3.2 WGT natozyé moze na Cztonkdw takze dodatkowe optaty a w szczegdlnosci:

a) roczng optate czionkowska,

b) jednorazowa optate aplikacyjna,

c) optate za transfer pozyciji,

d) optate za rozliczenie gotéwkowe,

e) optate za dokonanie dostawy,

f) optate za realizacje opcji,

g) optate za wykonanie gwarancji lub sprzedaz skarbowych papierow wartosciowych wchodzacych w
skfad depozytu gwarancyjnego,

h) optate za udzielenie informacji dotyczacych pozycji oraz kont Czionka w ponad standardowym

zakresie,
6.3.3 Stawki optat ustalane sg przez Zarzad.

6.3.4 O wszelkich zmianach w sposobie naliczania i wysokosci opftat o ktéorych mowa w artykule

poprzedzajacym lzba informuje Czlonkéw 30 dni przed wejsciem w zycie tych zmian.

6.3.5 Czlonek wnosi optaty w okresach miesiecznych z dotu na podstawie rachunkéw wystawionych przez

Izbe wskazujgcych konto, na ktére winna nastapic zaptata.

6.3.6 Za naruszenie Regulaminu Rozliczen Izba natozy¢é moze na Czilonka kare pieniezng w wysokosci do
25 tys. zh. Uzyskane w ten sposob Srodki stuzg finansowaniu dziatalnosci Rady Czionkow
Rozliczajgcych.

6.3.7 Od decyzji Izby, Cztonek moze w ciggu 14 dni od daty jej otrzymania odwotywac sie do Rady
Czlonkéw Rozliczajgcych. Decyzja Rady Czionkdéw Rozliczajacych jest ostateczna.
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7 WYKONANIE KONTRAKTU
7.1 Formy wykonania kontraktow

7.1.1 Przewidziane sg dwie formy wykonania kontraktow, jesli pozycje w tych kontraktach nie zostaty
zamkniete w wyniku transakcji rynkowych: poprzez rozliczenie gotéwkowe lub dostawe fizyczng

przedmiotu kontraktu. Tryb wykonywania kontraktu okreslony jest w specyfikac;ji.

7.2 Rozliczenie gotowkowe

7.2.1 W odniesieniu do kontraktéw z rozliczeniem gotowkowym, po zakonczeniu sesji w ostatnim dniu
handlu danym kontraktem, lzba ustala Finalng Cene Rozliczeniowg zgodnie z trybem okreslonym w

specyfikacji kontraktu.

7.2.2 Po zakohczeniu sesji w ostatnim dniu handlu danym kontraktem Izba zamyka wszystkie otwarte
pozycje w tym kontrakcie w cenie bedacej Finalng Ceng Rozliczeniowa. Odpowiednie konta Cztonkdw

sg obcigzane lub uznawane wynikajagcymi z zamknigcia kwotami.

7.3 Dostawa Fizyczna Towaréow

7.3.1 Dostawa odbywa sie z inicjatywy strony sprzedajacej, ktéra dostarcza dowdd dostawy spetniajacy
wymogi okreslone przez specyfikacje kontraktu i Izbe oraz fakture wystawiong na Gielde. Czionek
Rozliczajacy, wskaza¢ moze na fakturze sprzedajgcego na rzecz ktérego odbyé ma sie zaptata. Cena
na fakturze réwna jest ostatniej cenie rozliczeniowej kontraktu.

7.3.2 Jezeli strona sprzedajgca nie zainicjuje procesu dostawy do dnia poprzedzajgcego ostatni dzien

handlu kontraktem, Izba przystepuje do wykonywania procedur awaryjnych.

7.3.3 Przeniesienie dowodu dostawy na rzecz strony kupujgcej mozliwe jest na podstawie wniosku o
przyznanie dowodu sktadowego na zasadach priorytetowych ztozonego przez Cztonka Rozliczajgcego

reprezentujacego kupujacego.
7.3.4 Wniosek zawiera co najmniej nastepujace dane:
a) nazwe Czionka reprezentujgcego kupujacego,
b) nazwe kupujacego,
c) preferencje co do lokalizacji przyjecia dostawy,
d) ilos¢ dowoddéw sktadowych, jakie kupujacy planuje przyjac

7.3.5 Jezeli wnioskujagcym o przyznanie dowodu dostawy na zasadach priorytetowych jest dom sktadowy

bedacy wystawcg dowodu skltadowego Izba przyznaje mu dowdd skladowy. w nastepnej kolejnosci 1zba
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przyznaje dowody sktadowe tym wnioskodawcom, co do ktérych mozliwe jest spetnienie ich preferenc;ji
co do lokalizacji dostawy.

7.3.6 Jezeli brak jest mozliwosci jednoznacznego okreslenia priorytetéw Izba dokonuje losowego wyboru
pozycji kupna w danym kontrakcie. Przeniesienie dowodu dostawy odbywa sie na rzecz Czionka

Rozliczajgcego w imieniu ktérego losowo wybrana pozycja zostata zarejestrowana.

7.3.7 Jezeli wybrana losowo pozycja zarejestrowana zostata na rachunku wtasnym Czitonka, Cztonek nie
moze przenies¢ dowodu dostawy na rzecz klienta i od niego zadaé przyjecia dostawy.

7.3.8 Jezeli wybrana losowo pozycja zarejestrowana zostata na rachunku klientowskim Czionek
zobowigzany jest wykonac¢ procedure wyboru klienta, na rzecz ktérego dowdd dostawy zostanie
przeniesiony. Regulamin swiadczenia ustug rozliczeniowych Czionka Rozliczajacego winien zawierac

procedury przyznawania dowodu dostawy na rzecz klienta.

7.3.9 WGT w swoim imieniu wystawia fakture na Czlonka Rozliczajacego kupujacego w tej samej cenie
zamkniecia w jakiej sprzedajacy wystawit fakture na Gietde.

7.3.10 Jesli kwota wptacona przez kupujgcego na konto Izby jest nizsza od wskazanej na fakturze Izba
sprawdza czy kwota zablokowana na poczet depozytu w tym wtadnie otwartym kontrakcie wystarczy na
pokrycie roznicy. Jesli tak, 1zba zamyka pozycje i przekazuje Cztonkowi Rozliczajgcemu kupujacego
dowdd sktadowy. Jesli nie Izba przystepuje do wykonywania odpowiednich procedur awaryjnych.

7.4 Dostawa Walut

7.4.1 Poczgwszy od drugiego dnia gieldowego poprzedzajgcego ostatni dzier obrotu danej serii kontraktow
walutowych (T-2) Izba Rozliczeniowa stosuje dla otwartych pozycji w tej serii stawki depozytéw
poczatkowych i minimalnych w wysokosci dwukrotnosci stawek podstawowych. Ewentualna
koniecznos¢ uzupetnienia zabezpieczenh dokumentowana jest wezwaniem do doptaty po rozliczeniu
sesji z trzeciego dnia gietdowego poprzedzajgcego ostatni dzien obrotu (T-3).

7.4.2 W przypadku niedokonania doptaty lub dokonania doptaty w niepetnej wysokos$ci 1zba Rozliczeniowa
ma prawo zamkng¢ czes¢ lub catos$¢ pozycji Cztonka WGT w drugim dniu gieldowym poprzedzajacym
ostatni dzien obrotu (T-2) poczgwszy od pozycji na rachunku H. Pozycje zamykane sg w ilosci
niezbednej dla zmniejszenia wymogu depozytowego do poziomu zgromadzonych na rachunku Cztonka

Rozliczajgcego zabezpieczeh.

7.4.3 Po zakonczeniu sesji w ostatnim dniu obrotu (T) Izba Rozliczeniowa dokonuje przeszacowania

wszystkich otwartych pozycji serii bedacej przedmiotem dostawy do Finalnej Ceny Rozliczeniowe;j.

7.4.4 Cztonkowie Rozliczajacy zobowigzani sg do dostarczenia Izbie Rozliczeniowej informacji o otwartych
pozycjach brutto do dostawy po zakohczeniu sesji w ostatnim dniu obrotu (T).
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7.4.5 Izba Rozliczeniowa przekazuje Czionkom Rozliczajgcym wezwania do uzupetnienia $rodkéw w

odpowiednich walutach dla realizacji dostawy do godz. 18:00 w ostatnim dniu obrotu (T).

7.4.6 Czlonkowie Rozliczajagcy moga przekazaé Izbie Rozliczeniowej zlecenie konwersji walut z ich
rachunkéw w Izbie do godz. 10:30 w dniu nastepujagcym po ostatnim dniu obrotu. Konwersja walut jest

dodatkowa ustugg swiadczong przez Izbe i odbywa sie wedtug indywidualnie ustalonego kursu.

7.4.7 W drugim dniu gietdowym po ostatnim dniu obrotu Cztonkowie Rozliczajacy wykonujg dostawy walut
na rachunek Izby Rozliczeniowej w kwotach wynikajacych z otwartych pozycji netto oddzielnie dla
rachunku C, H i segregowanych rachunkéw klientéw do godz. 10:00. za moment wykonania dostawy

przyjmuje sie moment uznania rachunku Izby w Banku Rozliczeniowym.

7.4.8 Izba Rozliczeniowa wykonuje dostawe walut wobec Cztonkéw Rozliczajagcych do godz. 13:00 w

drugim dniu gietdowym po ostatnim dniu obrotu.
7.4.9 Dostawa walut odbywa sie wedtug Finalnej Ceny Rozliczeniowe.

7.4.10 W przypadku niedostarczenia przez Czionka Rozliczajacego walut w trybie Art. 7.4.7 lIzba
Rozliczeniowa obcigza rachunek H Czionka Rozliczajagcego kwotg stanowigcg réwnowartosc
podwdjnego depozytu poczatkowego tytutem kary za niewykonanie zobowigzan.

7.4.11 Dostawa walut w ramach kontraktéw EFC realizowana jest w sposéb opisany w Art. 7.4.5, 7.4.7 i
7.4.8, z tym, ze za ostatni dzien obrotu przyjmuje sie date zawarcia transakcji EFC. Dostawa walut

odbywa sie wedtug kursu instrumentu bazowego w zawartej transakcji EFC.

7.5 Dostawa Obligacji

7.5.1 Poczawszy od dnia gietdowego bezposrednio poprzedzajgcego Pierwszy Dzieh Zgtoszenia Dostawy
danej serii kontraktow, Izba Rozliczeniowa stosuje dla otwartych pozyciji w tej serii stawki depozytéw
poczatkowych i minimalnych w wysokosci pieciokrotnosci stawek podstawowych. Ewentualna
konieczno$¢ uzupetnienia zabezpieczeh dokumentowana jest wezwaniem do dopfaty po rozliczeniu

sesji z drugiego dnia gietdowego poprzedzajacego Pierwszy Dzien Zgtoszenia Dostawy.

7.5.2 W przypadku niedokonania doptaty lub dokonania doptaty w niepetnej wysokos$ci Izba Rozliczeniowa
ma prawo zamkng¢ czes¢ lub catos¢ pozycji Cztonka WGT w dni gieldowym bezposrednio
poprzedzajagcym Pierwszy Dzienh Zgtoszenia Dostawy poczawszy od pozycji ha rachunku H. Pozycje
zamykane sg w ilosci niezbednej dla zmniejszenia wymogu depozytowego do poziomu zgromadzonych

na rachunku Cztonka Rozliczajgcego zabezpieczeh.

7.5.3 Dla realizacji dostawy obligacji kazdy uczestnik rynku winien posiada¢ wydzielony rachunek papieréw
wartosciowych oraz wydzielony rachunek pieniezny w Banku Rozliczeniowym. Uczestnik rynku winien
udzieli¢ petnomocnictwa do dysponowania aktywami na tych rachunkach Izbie Rozliczeniowej oraz

Cztonkowi Rozliczajagcemu w zakresie realizacji dostawy obligac;ji.
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7.5.4 Sprzedajacy jest zobowigzany do zdeponowania obligacji o tacznym nominale réwnym tacznej
wielkosci nominalnej otwartych krétkich pozycji na rachunku powierniczym w Banku Rozliczeniowym nie
po6zniej niz w Ostatnim Dniu Zgtoszenia Dostawy.

7.5.5 Dostawa odbywa sie z inicjatywy Sprzedajacego poprzez ziozenie w lzbie Rozliczeniowej za
posrednictwem Cztonka WGT deklaracji dostawy. Deklaracja moze by¢ ztozona nie wczesniej niz w dniu
potwierdzenia przez Bank Rozliczeniowy faktu zdeponowania obligacji bedacych przedmiotem dostawy
zgodnie ze specyfikacjg kontraktu na rachunku papieréw wartosciowych w Banku Rozliczeniowym, o
ktérym mowa w Art. 7.5.3 i jednoczesnie nie wczesniej niz w Pierwszym Dniu Zgtoszenia Dostawy i nie
podzniej niz w Ostatnim Dniu Zgtoszenia Dostawy.

7.5.6 Wszystkie pozycje krotkie, dla ktérych nie ztozono deklaracji dostawy do godz. 14:30 w Ostatnim Dniu

Zgtoszenia Dostawy sg kojarzone z pozycjami dtugimi z inicjatywy Izby Rozliczeniowej

7.5.7 Po zakonczeniu sesji Izba Rozliczeniowa dokonuje przeszacowania wszystkich otwartych pozycji do
ceny rozliczeniowej. Izba ustala stan otwartych pozycji na podstawie raportdéw przekazywanych przez

Cztonkéw Rozliczajgcych do godz. 16:50 w dniu sesji.

7.5.8 Po zilozeniu przez Sprzedajgcego deklaracji dostawy w lzbie Rozliczeniowej do godz. 16:30,
nastepuje skojarzenie pozycji, ktérych deklaracja dotyczy z losowo wybranymi otwartymi dtugimi
pozycjami zarejestrowanymi na rachunkach Cztonkéw Rozliczajgcych. Izba Rozliczeniowa przekazuje
Cztonkom Rozliczajagcym raport z losowania pozycji dtugich zawierajacy informacje o ilosci pozyciji
dtugich wylosowanych dla poszczegolnych rachunkéw Czionka Rozliczajgcego w Izbie oraz seriach
obligacji bedacych przedmiotem dostawy dla wylosowanych pozycji wraz z cenami dostawy. Cena

dostawy ustalana jest wg. Specyfikacji kontraktu.

7.5.9 Dla kazdej wylosowanej pozycji dotyczgcej rachunku klientéw, Cztonek Rozliczajacy obowigzany jest
do losowego wyboru w tym samym dniu gietdowym jednej pozycji sposrod wszystkich pozycji dtugich
zarejestrowanych na rachunkach klientéw oraz poinformowania klientéw, ktérzy zostali wylosowani do
przyjecia dostawy. Raport z losowania zawierajacy dane Kupujacego niezbedne do dokonania transferu
obligacji winien by¢ przekazany Izbie Rozliczeniowej do godz. 10:00 w pierwszym dniu gietdowym po
dniu skojarzenia pozycji.

7.5.10 Kupujacy jest zobowigzany do posiadania na rachunku pienieznym w Banku Rozliczeniowym kwoty
nie mniejszej niz kwota rozliczenia z tytutu nabywanych obligacji najpdzniej do godz. 14:00 w pierwszym

dniu giefdowym po dniu skojarzenia pozycji.

7.5.11 Izba Rozliczeniowa w pierwszym dniu gietdowym po dniu skojarzenia pozycji przekazuje Bankowi
Rozliczeniowemu do godz. 15:00 przeciwstawne instrukcje rozliczeniowe dostarczenia/otrzymania

obligacji za zaptatg, w ktérych wskazuje:

a) Nazwe Kupujacego,
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b) Rachunki Kupujgcego,

c) Serig i liczbe obligacji bedacych przedmiotem sprzedazy,

d) Cene jednostkows,

e) Kwote rozliczenia,

f) Nazwe Sprzedajgcego,

g) Rachunki Sprzedajacego

h) Date rozliczenia transakciji - drugi dzieh gietdowy po dniu skojarzenia pozyciji

7512 W przypadku niespetnienia przez Kupujacego wymogu okreslonego w Art. 7.5.10 Izba
Rozliczeniowa przekazuje Bankowi Rozliczeniowemu do godz. 15:00 przeciwstawne instrukcje

rozliczeniowe dostarczenia/otrzymania obligacji za zaptatg, w ktérych wskazuje:
a) Izbe Rozliczeniowa jako Kupujacego,
b) Rachunki Izby Rozliczeniowej,
c) Serie i liczbe obligacji bedacych przedmiotem sprzedazy,
d) Cene jednostkowa,
e) Kwote rozliczenia,
f) Nazwe Sprzedajacego,
g) Rachunki Sprzedajacego
h) Date rozliczenia transakciji - drugi dzien gietfdowy po dniu skojarzenia pozyciji.

Jednoczesénie Izba Rozliczeniowa zawiera z Bankiem Rozliczeniowym transakcje sprzedazy obligacji. Izba
Rozliczeniowa obcigza odpowiedni rachunek Cztonka Rozliczajgcego kwotg stanowigca réznice wartosci
obligacji w cenie transakcji z Bankiem Rozliczeniowym i w cenie dostawy, powiekszong o kwotg stanowigcg

réwnowarto$¢ podwojnego depozytu poczatkowego tytutem kary za niewykonanie zobowigzan.

7.5.13 W przypadku, gdy pozycja krotka zostaje skojarzona na podstawie Art. 7.5.6 i Sprzedajacy nie
posiada na rachunku papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w Art. 7.5.3 obligacji mogacych by¢
przedmiotem dostawy, lzba Rozliczeniowa zawiera z Bankiem Rozliczeniowym transakcje zakupu
obligacji mogacych by¢ przedmiotem dostawy zgodnie ze specyfikacjg kontraktu i jednoczesnie
przekazuje Bankowi Rozliczeniowemu do godz. 15:00 przeciwstawne instrukcje rozliczeniowe
dostarczenia/otrzymania obligacji za zaptata, w ktérych wskazuje:
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a) Nazwe Kupujacego,

b) Rachunki Kupujgcego,

c) Serig i liczbe obligacji bedacych przedmiotem sprzedazy,

d) Cene jednostkows,

e) Kwote rozliczenia,

f) 1zbe Rozliczeniowa jako Sprzedajacego,

g) Rachunki Izby Rozliczeniowej,

h) Date rozliczenia transakciji - drugi dzieh gietdowy po dniu skojarzenia pozyciji

Izba Rozliczeniowa obcigza odpowiedni rachunek Czionka Rozliczajgcego kwotg stanowigca réznice
wartosci obligacji w cenie dostawy i w cenie transakcji z Bankiem Rozliczeniowym, powiekszong o kwotg

stanowigcg rownowartos¢ podwdéjnego depozytu poczatkowego tytutem kary za niewykonanie zobowigzan.

7.5.14 W przypadku, gdy Bank Rozliczeniowy nie jest w stanie zaoferowaé Izbie Rozliczeniowej zadnej z
serii obligacji mogacych by¢ przedmiotem dostawy, Izba Rozliczeniowa moze wykona¢ dostawe innej
serii obligacji w oparciu o procedure zawartg w Art. 7.5.13. Ceng dostawy takich obligacji jest cena
obliczana jest zgodnie z zasadami okreslonymi w specyfikacji kontraktu pomniejszona o 2 PLN za
kazde 100 PLN nominatu. Przy wyborze serii obligacji lIzba Rozliczeniowa kieruje sie kryterium
minimalizacji réznicy czasu pozostajgcego do wykupu i granicznych limitéw czasu do wykupu przyjetych

w specyfikacji kontraktu.
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8 SYTUACJE NADZWYCZAJNE
8.1 Procedury awaryjne

8.1.1 Przystepujac do wykonywania procedur awaryjnych lzba bierze pod uwage dobro rynku i jej dziatania

podyktowane sg wylgcznie ochrong bezpieczenstwa rynku.

8.1.2 I1zba wyda¢ moze instrukcje szczegotowo okreslajace tryb wykonywania kazdej z procedur
awaryjnych.

8.1.3 Izba moze przystapi¢ do wykonywania procedur awaryjnych w nastepujacych przypadkach:

a) zaangazowanie uczestnika z tytutu otwieranych w trakcie sesji pozycji stwarza niebezpieczenstwo,
iz nie bedzie on w stanie spetni¢ warunku dotyczacego relacji depozytu gwarancyjnego do nowo

otwartych pozyciji,
b) Cztonek Rozliczajgcy nie spetnia ktéregokolwiek warunku dotyczacego wymogéw finansowych,

c) Cztonek Rozliczajacy nie wywigzuje sie z okreslonych na podstawie Regulaminu obowigzkow

wzgledem WGT,
d) Dziatania Czlonka podejmowane sg z naruszeniem niniejszego Regulaminu,

e) Czionek Rozliczajacy nie wywigzuje sie z jakichkolwiek pfatnosci do ktérych wezwany zostat przez

Izbe lub zobowigzany jest do nich na mocy zawartych z Gietdg umoéw,

f) Cztonek Rozliczajacy nie jest w stanie na czas zrealizowaé dostawy badz wywigzac¢ sie z obowigzku
ptatnosci za dostawe,

g) nastapito jakiekolwiek naruszenie wiarygodnosci ztozonych przez Cztonka Gwarancji Bankowych,

h) Czlonek Rozliczajacy dziata z naruszeniem zasad czionkostwa, zostat zawieszony w prawach
Czlonka WGT,

i) zostat wniesiony wniosek o ogtoszenie upadtosci Cztonka Rozliczajgcego,

j) zaszty jakiekolwiek wydarzenia ktére moga mie¢ negatywny wptyw na sytuacje prawng i finansowag

Czitonka Rozliczajacego.
8.1.4 Procedurami awaryjnymi sa:

a) obcigzenie konta wlasnego Cztonka Rozliczajacego kwotami naleznych na podstawie podpisanych

z Gietdg umow ptatnosci,
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b) zawieszenie w prawach Cztonka Rozliczajgcego,
c) odmowa zarejestrowania otwartego w imieniu Czionka kontraktu lub kontraktow,

d) uniemozliwienie Cztonkowi zawierania transakcji w ogole lub tylko, takich ktére skutkujg otwarciem

nowych pozyciji,
e) wezwanie Cztonka do zamykania pozycji,
f) zamkniecie otwartych w imieniu Cztonka kontraktéw poprzez:

i) wyznaczenie innego Czionka WGT do zawarcia odpowiednich transakcji zamykajacych na

parkiecie i przekazanie ich na konto pierwszego Cztonka,

ii) dokonanie na kontach Cztonka zapisdw, odpowiadajacym transakcjom zamykajacym po cenie
ustalonej przez Gietde oraz na kontach Czionka, ktéry wyrazit zgode na bycie drugq strong takiej
transakcji, jezeli zawarcie ich na parkiecie nie jest mozliwe lub mogtoby niekorzystnie wptynaé na

bezpieczenstwo rynku,
g) przeniesienie otwartych kontraktéw Cztonka na konto innego Cztonka, ktéry wyrazi na to zgode,

h) otwarcie w imieniu Cztonka odpowiedniej liczby nowych kontraktéw w celu zabezpieczenia jego
otwartych pozyciji,

i) dokonanie w imieniu Czlonka zakupu lub sprzedazy towaru na sesji przetargowe;j,

j) )przedsiewziecie jakichkolwiek innych krokéw w celu ochrony intereséw Izby oraz rynku bez

powodowania szkdd innych uczestnikdw,

8.1.5 Wszystkie koszty jakie poniesie WGT lub Czlonkowie Rozliczajacy w wyniku wykonania procedur

awaryjnych obcigzajg rachunek Cztonka, w zwiazku z ktérym zostaty one wykonane.

8.2 Sita wyzsza

8.2.1 W nadzwyczajnych sytuacjach mogacych w drastyczny sposdb wptynga¢ na normalny przebieg handlu
takich jak np.: wojna, stan kleski zywiotowej lub innych sytuacjach mogacych naruszyé bezpieczenstwo
rynku, Izba ma prawo zamkna¢ wszystkie kontrakty, ktérych zamkniecie uzna za niezbedne w cenie

ustalonej w trybie okreslonym w Regulaminie Rynku.
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9 PRZEPROWADZANIE ROZLICZEN PRZEZ CZLONKA ROZLICZAJACEGO
9.1 Relacje Czlonek Rozliczajacy — klient

9.1.1 Cztonek Rozliczajgcy zobowigzany jest do automatycznego zamykania przeciwnych (w ramach
jednego konta) pozycji swoich klientow. Cztonek moze jednak na wniosek klienta zwréci¢ sie do Izby o
odstagpienie od tej zasady. Cztonek okresli¢ musi jednak cel takiego rozwigzania wraz z doktadnymi

danymi o kliencie.

9.1.2 Czlonek Rozliczajacy zobowigzany jest pobra¢ od swoich klientéw na poczet depozytu poczatkowego
od otwartych pozycji klienta kwote nie mniejsza niz kwota jaka wynikataby z obliczenia depozytu

poczatkowego od tych pozycji przy pomocy metody stosowanej przez Izbe.

9.1.3 W przypadku nieuregulowania przez klienta naleznosci z tytutu depozytéw zwigzanych z otwartymi
pozycjami przez czas dtuzszy niz 24 godziny od momentu przekazania klientowi zgdania uzupetnienia
depozytu, Cztonek Rozliczajagcy ma obowigzek podjgé kroki dla zabezpieczenia tych naleznosci lub
zamkniecia takiej czesci otwartych pozycji klienta, by naleznos¢ z tytutu pozostatych pozycji byta w

catosci zabezpieczona.
9.1.4 Czlonek Rozliczajacy przedktada Izbie do akceptaciji wzory uméw z klientami.

9.2 Nadzor

9.2.1I1zba sprawuje nadzér nad prawidtowoscig rozliczen przeprowadzanych przez Czionkéw
Rozliczajacych, ich zgodnoscig z Regulaminem Rozliczen, Regulaminem Czionka Rozliczajgcego i

umowami z klientami.
9.2.2 Izba moze okresli¢ szczegotowe procedury prowadzenia ewidencji dla Czlonkéw Rozliczajacych.

9.2.3 Czlonek Rozliczajgcy zobowigzany jest do przedstawiania kwartalnych sprawozdan finansowych,

rocznych sprawozdan finansowych oraz dodatkowych sprawozdan finansowych na wezwanie Izby.

9.2.4 W kazdym momencie trwania sesji Cztonek Rozliczajacy musi na zadanie przedstawiciela Izby
umozliwi¢ Izbie peten dostep do informacji o pozycjach wiasnych i klientéw Cztonka oraz do danych o
klientach.

9.2.5 Jezeli klientem Czionka Rozliczajacego jest inny Cztonek WGT nie bedacy Cztonkiem Rozliczajacym
a prowadzacy rozliczenia swoich klientéw, Izba musi mie¢ dostep do informacji o pozycjach jego

indywidualnych klientéw i danych o jego klientach.

9.2.6 Wszystkie informacje o klientach sg $cisle tajne i mogg by¢ ujawnione tylko organom nadzorujagcym
dziatalnos¢ WGT.
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9.2.7 Kazdy Cztonek Rozliczajacy podlega szczegdtowej kontroli finansowej i operacyjnej. Izba poinformuje
Czilonka o terminie planowanej kontroli. Ponad to, Izba moze dokonywaé¢ rutynowych inspekciji bez
uprzedzenia. Protokét z inspekcji przedstawiony bedzie Zarzgadowi.
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